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La sauvegarde financiere accélérée :

nouvel outil de restructuration au service du dirigeant

a institué la procédure de
sauvegarde financiere
accélérée (SFA), variante
financigre dela procédure de
sauvegarde. Ce projet de
réforme, qui viendrait consa-
crer en droit frangais la pra-
tique issue du droit américain
du “prepackplan” (expéri-
mentée dans le cadre des dos-
siers Autodis et Thomson),
était souhaité par les prati-
ciems et avait fait 'objet d'une
large consultation par la
Chancellerie en juillet 2010.
Lobjectif du législateur est

Le 1= octobre 2010, le Sénat

d'offrir au dirigeant, quia su ’

anticiper les difficultés de son
entreprise (espritdelasauve-
garde), un outil permettant
une restructuration rapide et
sécurisée de I'endettement
financier, tout en évitant de
perturber les relations com-
merciales avec les fournis-

seurs. Lexpérience a montré
que I'ouverture d’'une procé-
dure de sauvegarde pouvait
conduire a'assechement du
crédit-fournisseur del'entre-
prise.

Ce projet vise donc a créer
une procédure semi-collec-
tive, aux confluents de la pro-
cédure de sauvegarde clas-
sique (collective et publique)
et de la procédure de conci-
liation (non collective et confi-
dentielle). Seulsles créanciers
financiers seraient affectés par
P'ouverture de cette procé-
dure.

Les effets traditionnels des
procédures collectives (arrét
des paiements et des pour-
suites) ne s'appliqueraient
qu'aux créanciers composant
le comité des établissements
de crédit de I'article ..626-30
du code de commerce et, s'il
y a lieu, aux créanciers obli-
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gataires visés aI'article L.626-
32 du code de commerce.
Les fournisseurs, de méme
que les créanciers publics en
I'état actuel du projet, ne
seraient pas soumis a cette
nouvelle procédure. C'estace
niveau que se situe le carac-
tere juridiquement révolu-
tionnaire de cette réforme.
Celle-ci tend arompre avec
T'un des principes cardinaux
du droit des procédures col-
lectives : 1'égalité de traite-
ment des créanciers. Cette
variante de la procédure de
sauvegarde ne serait ouverte
que dans une situation pré-
cise : lorsqu’au cours d'une

‘procédure de conciliation, le

débiteur, bien que disposant
de Paccord de la majorité de
ses créanciers financiers sur
son projet de restructuration,
ne parvient pas a recueillir
'unanimité. Cette procédure

permettrait donc de contour-
ner I'opposition des créan-
ciers récalcitrants.

La célérité de la procédure
{un mois renouvelable une
fois) justifie que le projet de
plan soit préparé en amont de
son ouverture et ait déja été
approuvé par les principaux
créanciers financiers (majo-
rité des 2/3). La sauvegarde
financiere accélérée, prolon-
geant la conciliation, a voca-
tion a devenir la “chambre
d'enregistrerment” des accords
amiables négociés entre le
débiteur et ses principaux
créanciers financiers.

Lutilité etlaréussite de cette
procédure publique dépen-
drontnotamment del'accueil
que les assurcurs-crédits lui
réserveront. Leffet pervers
serait que son ouverture
conduise & une dégradation
du crédit-fournisseur.
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